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Quels sont les créditeurs?

5 Groupes de principaux créanciers internationaux privés et
officiels:

PIFIs: the IMF and the World Bank
AParis Club of OECD governments

2 Private suppliers: trade debt
AThe London Club of international banks

APrivate & Institutional investors (pension and investment funds):
International debt securities and Eurobond holders
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Debtor's country MoF +
Debt negotiation team
Paris Club London Club
g Of official creditors of private creditors
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What about country debt data?

@ O &

Organization for

€3

Bank for International Economic Statistical Data World Bank
International Monetary Fund Cooperation and and Metadata Group
Settlements Development eXchange

Joint External Debt Hub JEDH
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P 1. Le Club de Paris

http://www.clubdeparis.org/sections/donnees-
chiffrees/chiffres-cles
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1. LA RESTRUCTURATION DE LA DETTE PAR LE CLUB DE PARIS

P Le Club de Paris est un groupe informel de 22 créanciers publics dont le role est de
trouver des solutions coordonnées et durables aux difficultés de paiement de pays
endettés. Les créanciers du Club de Paris leur accordent un allégement de dette
pour les aider a rétablir leur situation financiére (rééchelonnement ou, en cas de
traitements concessionnels, réduction des obligations du service de dettes
pendant une période définie (traitements de flux) ou une date fixée (traitements
de stock).

P Lorigine du Club de Paris remonte en 1956.

P Depuis, le Club de Paris a conclu 433 accords avec 90 pays endettés. Depuis 1956,
le montant total de la dette traitée par les accords du Club de Paris s'éleve
4583 milliards de $.
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LA RESTRUCTURATION DE LA DETTE

PAR LE CLUB DE PARIS

583Mds$ 433 90 60
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LA RESTRUCTURATION DE LA DETTE PAR LE
CLUB DE PARIS

CHIFFRES CLES

Nombre total des tratements 433
Nombre total des pays ayant signé un accord avec le Club de Paris %0
Montant total de |3 dette traitée 583 milliards de $
Nombre de pays ayant bénéficié des Termes Classiues™ 60
Nombre de pays ayant bénéfcié des “Termes de Houston" bl
Nombre de pays ayant bénficié des "Termes de Naples” 36
Nombre de pays ajant bénsficié des Termes de Cologne” Eo)
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PARIS CLUB CONSOLIDATED DEBT AMOUNTS
IN US$ BILLION

Consolidated amounts since 1983
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CLUB DE PARIS: FONCTIONNEMENT

P Un pays endetté est invité a une réunion de négociation avec ses

créanciers du Club de Paris lorsqu'il a conclu un programme
approprié avec le FMI qui montre que ce pays n'est pas en mesure
de respecter ses obligations en matiére de dette extérieure et qu'il a
besoin d'un nouvel accord concernant les paiements envers ses
créanciers extérieurs (principe de conditionnalité)

P These meetings are held in Paris. The Chairman is a senior official of

the French Treasury. Deputies to the Chairman in the French
Treasury serve as co-president and vice-president. The current
Chairman is the head of the Treasury
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SIX PRINCIPES:

le cadre de leurs négociati detté, tous les Club de P ten
tant que groupe et sont sensibles aux répercussions que la gestion de leurs propres créances est susceptible d'avoir
sur les créances d'autres membres.

« Consensus: Aucune décision ne peut étre prise au sein du Club de Paris si elle ne refléte pas un consensus des pays
créanciers participants.

Partage d'i i Club de Paris égulie i leurs points de
hacun sur la situation des pays débit

« Cas par cas: Le Club de Paris prend ses décisions au cas par cas de fagon a s'adapter en permanence 3 la situation
particuliére de chaque pays débiteur.

Conditionnalité: Le Club de Paris rencontre un débiteur seulement lorsque :

-ily a un besoin d'allégement de dette. Le pays débiteur doit fournir une description détaillée de sa situation
économique et financiére. Et le débiteur s'engage a mettre en ceuvre les réformes pour restaurer sa situation
économique et financiére.

* Comparab edelrallemenl Le evars débiteur qui signe un accord avec ses créanciers du Club de Paris s'engage 3 ne
Club de Paris bil traitement de sa dette
elon des termes mais avorables pour 1 e ceu agréés cans e cadre du Cub de Pt
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Hello ESC Sfax! HELP! LA DETTE PRE & POST CUT-OFF DATE?

A

3
PRE H
POST rescheduling

Loanl loan2 loan3 floan4 Lloan5 Loan6

Paris Club To be serviced on +Paris Club
1 time and fully! 2

Tunisie envers la
France!

»Time + Money = To preserve new money and market access,
only pre cut-off date debt is eligible to debt relief negotiations
through rescheduling, refinancing, debt conversion and debt
reduction
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PARIS CLUB DEBT RESTRUCTURING * TORONTO TERMS, OCTOBER 1988

P From debt rescheduling to debt reduction
and debt conversion
»09/1990: Houston terms: (15/8) for countries with GDP per capita <$1345 P Debt flow reduction: 33% reduction of part of the
» Toronto 1988 : 33% debt reduction: Menu approach debt servicing burden of poor countries
»12/1991: Enhanced Toronto terms: 50% reduction of eligible debt
payments or consolidated debt in NPV, with promise of considering « stock
reduction » P20 countries benefited from Toronto terms between

P Naples 1994 67% NPV (flow rescheduling) for EMCs with per capita
GDP<USE500,and D/X ratio5350% 1988 and 1991, when these terms were replaced by
London terms.

P Lyon 1996 HIPC 80% debt stock rescheduling
P Cologne June 1999: debt stock reduction

MHBOUCHET (c)2020 s MH BOUCHET (¢ 2020 16
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TORONTO TERMS- OCTOBER 1988

» Non-ODA debt ("Official development assistance"): 33.33% cancellation. 3

options:

= "debt reduction option" : 33.33% of the claims treated were cancelled, the

outstanding part being rescheduled at the appropriate market rate with a 14-year
repayment period including 8-year grace.
"debt service reduction option" : the claims treated are rescheduled at a reduced
interest rate with a 14-year repayment period including 8-year grace.
"commercial option": the claims treated were restructured at the appropriate
market rate over a longer period (25-year repayment period including 14-year
grace). This was a non-concessional option.

P ODA credits: Rescheduled at an interest rate at least as favourable as the
original concessional interest rate applying to these loans, with a 25-year
repayment period including 14-year grace.

HOUSTON TERMS- SEPTEMBER 1990

P> Long-term debt rescheduling for middle-income
countries
» Repayment periods are lengthened = (15/8)

P17 countries have benefited from the Houston terms.

HOUSTON TERMS- SEPTEMBER 1990

P> Non-ODA credits: Rescheduled at the appropriate market rate
over around 15 years with 2-3 years grace and progressive
payments raising year by year

» ODA credits: Rescheduled at an interest rate at least as favourable
as the original concessional interest rate applying to these loans,
over 20 years with a maximum 10-year grace. This rescheduling
usually results in a reduction of the net present value of the
claims, as the original concessional rate is smaller than the
appropriate market rate

P Option for creditor countries to conduct, on a bilateral and
voluntary basis, debt swaps with the debtor country

LONDON TERMS- DECEMBER 1991

(S
P This new treatment raises the level of debt cancellation
from the 33.33% defined in Toronto terms to 50%.

» 23 countries benefited from London terms between
1991 and 1994, when these terms were replaced by
Naples terms.




LONDON TERMS- DECEMBER 1991

P Non-ODA credits: 50% cancellation (after possible topping-up). 4 options:

= "debt reduction option": 50% of the claims treated were cancelled

= "debt service reduction option": the claims treated were rescheduled at a
reduced interest rate (23 years repayment period with progressive payments)

* "moratorium interest capitalisation option": the claims treated were rescheduled
at a reduced interest rate (23-year repayment period including 6-year grace and
progressive payments).

= "commercial option": the claims treated were restructured at the appropriate
market rate over a longer period (25-year repayment period including 14-year
grace)

P> ODA credits: Rescheduled at an interest rate at least as favourable as the
original concessional interest rate applying to these loans (30-year
repayment period including 12-year grace and progressive repayment)
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NAPLES TERMS, DECEMBER 1994

P two substantial enhancements

= for the poorest and most indebted countries, the level of cancellation is at least
50% and can be raised to 67% of eligible non-ODA credits. Creditors agreed in
September 1999 that all Naples terms treatments would carry a 67% debt
reduction;
stock treatments may be implemented, on a case-by-case basis, for countries
having established a satisfactory track record with both the Paris Club and IMF and
for which there is sufficient confidence in their ability to respect the debt
agreement.
P> As of today, 32 countries have benefited from Naples terms.

NAPLES TERMS- DECEMBER 1994

P Non-ODA credits: 67% cancellation. 2 major options:

= "debt reduction option": 67% of the claims treated are cancelled (after
possible topping-up), the outstanding part being rescheduled at the
appropriate market rate

= "debt service reduction option": the claims treated are rescheduled at a
reduced interest rate

P ODA credits: Rescheduled at an interest rate at least as favourable
as the original concessional interest rate applying to these loans (40
years with 16-year grace and progressive repayment)

W‘ LYON TERMS- NOVEMBER 1996

P the Paris Club creditor countries, in the framework of the
HIPC initiative, accepted to raise the level of cancellation up
to 80% for the poorest countries with the highest
indebtedness under strict eligibility criteria

P 5 countries have benefited from the Lyon terms
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LYON TERMS- NOVEMBER 1996

P Non-ODA credits: cancellation to an 80% (after possible topping-up). 3 options:
= debt reduction option: 80% of the claims treated were cancelled
= debt service reduction option: the claims treated were rescheduled at a reduced
interest rate (40-year repayment period including 8-year grace and progressive
payments).
= capitalisation of moratorium interest option: the claims treated were rescheduled at a
reduced interest rate (40-year repayment period including 8-year grace and progressive
payments).
P ODA credits: Rescheduled at an interest rate at least as favourable as the original
concessional interest rate applying to these loans (40 years with 16-year grace and
progressive repayment).

COLOGNE TERMS- NOVEMBER 1999

» The Paris Club creditor countries raised the level of cancellation for the
poorest countries up to 90% or more if necessary in the framework of the
HIPC initiative

P38 countries are potentially eligible for the HIPC Initiative and may benefit
from the Cologne terms

P20 countries have benefited from the Cologne terms

COLOGNE TERMS- NOVEMBER 1999

P Non-ODA credits: Cancelled up to a 90% or more if necessary in the context
of the HIPC initiative

» ODA credits: Rescheduled at an interest rate at |east as favourable as the
original concessional interest rate applying to these loans (40 years with 16-
year grace and progressive repayment)

P Debt swaps transaction on a bilateral and voluntary basis

P Creditors may cancel their commercial claims up to a level higher than the
one provided by the Paris Club agreements

EVIAN APPROACH- OCTOBER
2003

P The representatives of the creditor countries usually taking part in
Paris Club negotiations met in Paris on October 8, 2003 and agreed on
a new approach to deal with non-HIPC countries: pragmatic, taylor-
made approach to debt relief

» The Paris Club aims to take into account debt sustainability
considerations, to adapt its response to the financial situation of the
debtor countries, and to make a contribution to the current efforts to
make the resolution of crises more orderly, timely and predictable.
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Restructuring Rescheduling Debt Reduction Terms | Debt
PARIS CLUB Terms term (T/Grace! ODA Non ODA Conversion
Houston 09/90 | GDP per | ODA: 20/10 Rescheduled | Repayment | ODA: no
RESTRUCTURING capita <$2995 | Non ODA: 15/2-3 | atan interest | periodsare | limit
TERMS and rate at least as | lengthened | Non ODA: up
— debt/GDP>50 favourable as t0.20% of the
% the original outstanding
Toronto 10/88 | Poorest ODA: 25/14 interestrate | 33,33% gg“:im;: 15
countries Non ODA: 14/8 | applying to SDR
London, 12/91 | 23 countries | ODA: 30/12 theseloans o0
Non ODA: 23/6
Naples 12/94 | Poorest ODA: 25/14 67%
countries Non ODA: 14/8
Lyon 11/96 | Poorest ODA: 40/16 80%
countries Non ODA: 23/6
Cologne 11/99 |41 HIPC ODA: 40/16 90%
Non ODA: 23/6 -
M BOUCHET (62020
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COTED'IVOIRE  Traitement de la dette - 29 juin 2012

Accords préalables avec Programme conclu avec le FMI au titre de la Facilité Elargle de Crédit (FEC) approuvée le 04 novembre
les institutions. 2011

=T/l Télécharger le rapport du Fmi : Document sur la FEC

Endettement extérieur 12490 M$ au 31 décembre 2011

total du pays
6529 M$ dus au Club de Paris au 01 juin 2012
Montants traités 6529 M3, dont 1772 M$ annulés, dont 4 758 M$ rééchelonnés
Traltement accordé Annulation de dette a la sulte de fatteinte par la Céte d'ivoire du Point diachévement de lnitiative
renforcée en faveur des pays pauvres trés endettés (initiative PPTE renforcée) le 26 juin 2012
Catégories des dettes Traitement du stock au 01 juin 2012
traitées
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LE CLUB DE PARIS ET LA COTE D'IVOIRE

Profil de Traitement selon les termes de Sortie Initiative PPTE

remboursement
Les créanclers ont également confirmé leur volonté daccorder un allégement de dette additionnel sur
une base bllatérale, pour un montant de 4 725 millions de dollars.

Cet accord et les efforts bilatéraux additionnels résuiteront en une réduction de la dette de la
République de Céte d'lvolre a Iégard du Club de Paris de 99,5%, soit 6 496,6 millions de dollars.

a e ibilité de réaliser des ions de créances

Sur une bas ire et bilatérale, le oul de ch:
eréancier participant peut vendre ou échanger, dans le cadre de conversions de dettes en projets pour
la protection de lenvironnement, en projets daide, ou en investissements ou d'autres conversions de
dettes en monnaie locale :

(1) les montants diencours au titre des préts dAPD ;

() les montants drencours au titre des aulres crédits, préts et consolidations, jusqu'a 20% des
tants d d ptembre 1991 ou jusqu'a un montant de 30 millions de DTS,
si ce montant est plus élevé.
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% LE CLUB DE PARIS ET LA COTE D'IVOIRE CONCLUENT UN ACCORD DE RESTRUCTURATION DE DETTE AU TITRE DE LINITIATIVE
RENFORCEE POUR LES PAYS PAUVRES TRES ENDETTES

Les créanciers du Club de de la République de Cte d'Ivoire d'un accord de restructuration de sa dette
e Sireute.ce s ovant ameh 16 POt o e o e i ronforbés e ovEur s oy pares e endetes it TS ronforei on mars

et accord et concly selon e termesdits “de Clagne” éabords par e réancirsdu Clb de Pars en e de a mise en ceure de fefort intérmare de
Finitiative PPTE. Il conduit a Fannulation immédiate de 845 millions de dollar

Atitre exceptionnel, au vu de la capacité de paiement limitée de la Cate d'Ivoire et 2 condition que ce pays continue de mettre en ceuvre de fagon satisfaisante

son programme de réforme soutenu par e FM, s réanciers ont également accepte de diférer e emboursemen des arirés accumulés par a Cate dioire sur
= dete postdate bt ainsi que les échéances dues durant la période [
2utitre des montants rééchelonnés ef différés e Bk ande pare de e motants commeneors secloment

Tores st 3513

Il récluitle service de la dette due du Club de Paris durant  le FMI de 4692 millions de dollars 3 391 millions de dollars,
Sait une diminution de 92%.Plusieurs créanciers entendent aceorder 3 Ia Cate § ire  ttre Blstéral des allagements de detto additionnels au-del3 des termés
définis aujourd hui dans laccord du Club de Paris.

ste ‘e cter I objecispriorairs dentfiés dans e cadre de son document tratégique de réduction
de la pauvrete. La Cote d'Ivoire s'est également engagée 3 rechercher un traitement comparable de la part de ses créanciers privés et bilatéraux non membres du
Club de Paris. Les créanciers du Club de Paris se sont engagés a accorder la part restante de [allsgement de dette prévu dans le cadre de I'nitiative PPTE dés que
a Céte d'lvoire aura atteint son Point d/Achévement.

Notes de contexte

Lo membres du I dePars qui ont particié au éamenagement de o ettede s Cote vlre étien esreprésentants des Gouvernementsde [Alemagne,

d Pt det Selgaue, du Canad,deEspagn,des Eats-Uns Amérique, s s, e il duJapor,de s Norusg,des Py B Reyauma U
t de [a Suisse. Le Brésil a dcere ke réunion Gtaen des représntants des Gouvernements de

Ia Féération de Russi ot b Ia Finlande, aini que du Fonds Monétare International,de [Association nter ionale pour e Devcloppemen c d

Afrcaine de Developpement. Lo deegation d la Cite d'voire tant condute par Charles KOFFI DIBY, e de I'Economie et des Finances. La réunion était

resiice par M. Rarmon FERNANDEZ, Brésdent d Club 66 pai, Difectour Génral t Tresor e 1 Poltiaue Econemique au i store e FEconome,Ge

Findustric et de FEmplo francais.

5. Seon estermes de Cologne de [Aide Publique au avant la date butoir ur 40 ans dont 16
ns de grace 3 un taux dintérét au moins auss favorable que e taux cGgE PP g 5 et Los dettes commercilespré date butoir santannu\:qun% e

Soide étant rééchelonné sur 23 ans dont 6 ans de gac o
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PARIS CLUB AND IRAQ
TOTAL DEBT: US$114 BILLION

Around Us$39 billion

W Private
ENon-PC
B Paris Club
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PARIS CLUB AND IRAQ

Total debt of Irag= $114 billion
» Debt to PC creditors: $39 billion
»12/2004: 80% debt reduction with an immediate 30% write off. Another
30% to be written off upon signing of a $436 million post-conflict SBA
with the IMF, and the balance on the program’s successful completion.

» Rescheduling of remaining debt under Naples terms (23/6)
P 100% capitalization of moratorium interests

P17 year of repayment of the remaining debt with a 6 year grace period
and twice-yearly installments

P Cut-off date: May 2003

THE HIPC INITIATIVE:

INITIATIVE PPTE POUR
36 PAYS PAUVRES ET TRES ENDETTES

UInitiative PPTE
Point de décision:

Pour étre éligible a cette assistance, le pays doit adopter un programme
d'ajustement et de réformes soutenu par le FMI et la Banque Mondiale
A la fin de la période préliminaire, une analyse de soutenabilité de la
dette est réalisée par le FMI et la Banque Mondiale afin de déterminer la
situation d'endettement extérieur du pays.
Si le ratio reste > 150% aprés mise en ceuvre des traitements de dette
traditionnels, le pays est éligible a une assistance dans le cadre de
l'initiative PPTE.
Dans le cas particulier des économies trés ouvertes (avec un ratio
d'exportations sur PIB de plus de 30%) et un poids élevé du stock de la
dette (> 15% du PIB), I'objectif peut étre fixé pour que la VAN de la dette
soit de 250% des revenus budgétaires au point de décision.
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HIPC INITIATIVE PPTE

» Through the HIPC Initiative, nominal debt service relief of more than US$ 56
billion has been approved for 28 countries, reducing their NPV of external
debt by approximately two-thirds. Of these countries, 19 have reached the
completion point and have been granted unconditional debt service relief of
over USS$37 billion.

» Poverty red penditures are exp d to rise to more than four times
of debt-service payments, financed in part from resources freed by HIPC debt
relief.

P Challenge: Ensuring full participation by all creditors to support the
countries’ efforts towards debt sustainability.

LISTE DES PAYS ELIGIBLES A L'INITIATIVE PPTE
36 Post-C Point HIPCs ¥
Afghanistan Congo, Dem. Rep. of the  Haiti Niger
Benin Congo, Rep. of Honduras Rwanda
Bolivia Céte d'voire Liberia Sao Tomé and Principe
Burkina Faso Ethiopia Madagascar Senegal
Burundi ‘Gambia, The Malawi Sierra Leone
Cameroon Ghana Mali Tanzania
Central African Republic Guinea Mauritania Togo
Chad Guinea-Bissau Mozambique Uganda
Comoros ‘Guyana Nicaragua Zambia
3 Pre-Decision-Point HIPCs '
Eritrea Somalia Sudan
1/ Countries that have qualified for irrevocable debt relief under the HIPC Initiative.
2/ Countries that are eligible or potentially eligible and may wish to avail themselves of the HIPC Initiative and MDRI.
HBOUCHET (e 2620

Post-Completion-Point Countries (36] Pre-Decision-Point Countries (3)

| Afghanistan Ethiopia Mauritania A0 E2d £
Benin | e Gomtin | Mozambique

Bolivia Ghana Nicaragua

Burking Faso Guines Niger

Burundi Guinea-Bissau | Rwanda

Camercon e [ 50 Toms & e

Central African Republic Haili Sencgal

Chad Hondures | Sierra Leone

Comoros LUiberia Tanzania

Republic of Congo ‘ Madagascar ‘ Togo

Democratic Republic of Congo | Malswi Uganda
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09/1996 HIPC INITIATIVE PPTE

Debt reduction targets:

P at completion point, bringing NPV of Debt/XGS < 200% and down
to <150% after 06/1999 Cologne meeting

» Present value calculations of debt take account of the fact that the debt is at
concessional rates so that the stream of debt service does not add up to its
face value, when discounted at market interest rates. On average, the ratio of
Pv/Fv is about 55% for HIPC countries.

» On average, the debt/X ratios of LAC at the time of their debt crises reached
250% and a Debt/GDP ratio of 80%

(Daniel Cohen, ENS)
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HIPC

External Before After End-2004
Debt/GDP | completion | completion
Mozambique | 149% 102 (2001) 72

Ghana 98% 75 (2004) 75
Uganda 65% 59 (2000) 61
Benin 56% 44 (2003) 43

Mali 90% 75 (2003) 69

THE EFFECT OF DEBT RELIEF ON HIPC

Chart A. Debt Service Ratios after HIPC Debt Relief
for 23 Decision Point Countries 1/

il

1992 1999 zooo =001 002 @003 2004 2005

W et shriee-to-sRporte ANGE sevice-tomrevene |

Sources; HIPC country documents; and World Bank and IMF ctaff estimates.
1/ Simple averages
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