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MESURER LE RISQUE POLITIQUE?

P Fraude, confiscation, répudiation, émeutes, gréves, terrorisme,

guerres, boycott, kidnapping, ruptures de contrats et sentences

arbitrales, embargo, inconvertibilité de devises, expropriation,
nationalisation

LA MESURE DU RISQUE-PAYS
LES AGENCES DE NOTATION

i

. Analyse de la structure du pouvoir
politique

. Classement des risques de
déstabilisation

. Critéres de gouvernance et de corruption
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Regime change for Venezuela's battered bondholders?

FREEDOM HOUSE : MAP OF POLITICAL FREEDOM & CIVIL LIBERTIES Venezuelan bonds prices (cents on dollan.
nm

— Venezuela 2027 — PDVSA 2026

Venezuela announces
plans fo restructure

state debts
40

US recognises Juan
Guaido as Venezuela's
legitimate leader

Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119

Source: Bloomberg .

INSTABILITE SOCIO-POLITIQUE DANS DES SOCIETE A DEFICIT IN INSTITUTION-BUILDING
EN EVOLUTION RAPIDE : ALWAYS LEADS TO SOCIAL UPHEAVAL
Processus d’évolution
. socio-économique
@
Pays
émergent; Pays

développés

Deficit of strong institution-building capacity
Economic liberalization without social reforms and
institutional strengthening

Processus de changement
institutionnel
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IVORY COAST WORLD BANK'S WORLD MAP OF GOVERNANCE
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EVALUATION COMPARATIVE DU CONTROLE DE LA TRANSPARENCY INTERNATIONALIS CPI

CORRUPTION DANS 5 PAYS
T

JORDAN
P ONG basée en Allemagne, fondée par équipe de la

I
TUNTSTA + Banque Mondiale en 1993, avec réseau de bureaux dans
=
-

> 70 pays
P> Calcul et diffusion d’un indice annuel de Perception de
la Corruption dans > 180 pays

HOROCED

ALGERIA
» Elément incontournable des évaluations de risque
politique par fonds d’investissement, IFls, banques

25 5 75 188 internationales, investisseurs et exportateurs
Country”s Percentile Rank (8-180)

Source: Kaufnann D., A. Kraay, and M. Mastruzzi 2007: Bouernance Matters YI: Governance
Indicators for 1996-2006

EGYPT -

Source: World Bank

1 Denmark 150 Zimbabwe

TI: CARTE DE LA CORRUPTION 2 —foand | PERCEVION i T uibeita
. i T wzede‘n f DE LA 154 Eritrea
ew Zealan

5 Netherlands CORRUPTION: | 154 Syria

5 Norwan 154 Tur

7 Switzerland MEIL 154 Yemen

8 Singapore

9 Canada ET « LES 158 Ham‘

10 German PIRES » 158 Guinea-Bissau

10 Luxemboura 158 Venezuela

10 | United Kinadom Fr‘:i‘z::‘; 161 Irag

13 Australia TUNISIE= 74 161 Libya

13 Iceland Maroc=81 163 Angola

15 Belagium

16 Austria 163 South Sudan

16 United State: & 165 Sudan

18 Hona Kong 166 Afghanistan

}g ‘Jr?:anr? 167 Korea (North)

21 aa 167 Somalia
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LES SOURCES PRINCIPALES
D'INFORMATION SUR LE RISQUE-PAYS

DATA
SOURCES

LE RATING DU RISQUE-PAYS:
MESURE ET CLASSEMENT

Paris Club IMF COFACE
Central Banks Rt Bk Investment banks SINOSUR

JGovernment agencies oy HF

CIA UNCTAD & UNDP

WWW.DEVELOPINGFINANCE.OR
MH Bouchet /2020

ANALYSE ET PREVISION DU &
LES RATINGS DU RISQUE-PAYS RISQUE Yo
RN
» Avant. » Faiblesses X X .
>simp|icitéva¢g§ > Réducteurs P Ni les agences de classement, ni les rapports du
» Comparaisons entre pays || > Moyenne pondérée FMI, ni les primes de taux ou les décotes de dette,
et  travers temps supprime les “écarts” ni les CDS, ne sont de bons indicateurs avancés
> Condensé du consensus ||~ Penderation souvent d’imminence de crise ni de type de risque!
dO\; march('et . structures dissemblales »lls réagissent souvent « ex post » ===
> Ok pour situations > Ri d héti
extrémes et rupture de a:JStqo‘:zaliia?r:?ep: & » Un nouvel acteur: DAGONG w
tendance ex post “Feedback” P Une nouvelle agence: INCRA
MH Bouchet /2020 (c) MH Bouchet /2020 (c)
LA MYOPIE DES AGENCES DE NOTATION LORS DE EUROMONEY’S RISK RATING
LA CRISE ASIATIQUE DE 1997-98 THE HIGHER THE SCORE, THE LARGER THE RISK
P> Les agences n’ont pas anticipé la crise! 1;?; 1;{9]7 1:;8 1::9 zggo 23[8'5 2239 2;;“
Korea
Credit Rati
Standard & Poor' s @Ms Thatand | 45 | 51| 54149 165 49|60 | 45
‘ a J"EE:;?B J"EBES? ‘J"'EB:‘:G "”"EB;?;? phiippines | > | 37 | 5553 78 | 75| 77| 38
Korea Ab- AA- Al Al malaysia | 33 | 35| 56 | 46 | 46 | 46|45 60
Nalaysia Ax A+ Al Al
Philippines BB BB+ Ba2 Ba1 Indonesia 45 49 91 98 107 8] -1"6 61

. AEEIES WeTe B To7 To0 Tong e
Thailand A A A2 A2 hammeredithe counties with abrupt
downgrading!

MH Bouchet /2020 (c)
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= e TOTEVE =
1594 | 8BB+ stable COMPARER PAR LES RATINGS?
1995 | oobe stable | 555 stable | baa3 stable
INDICATEURS 1996 | bbb+ stable | 505 stable | _Baa3stable [ algerie Namibie | Maroc | Bostwana | Tunisie |
1997 | bbb+ stable | 685- stable | _Ban3 stable | 555 stable —
, 22| BN SN INE 5225 I e v oW W=t Compétitivité WEF # 86 1 st 7= 63= 95! |
AVANCES DE 1995 | bob+ stable | o0p-stable 55 stable Climat des affaires*** T P =
2000 | _oob+ stable | B8B- stable 555 stable
2001 | BB+ stable 888 stable 888 stable Corruption CPI 53 81 34 741
CRISE SOCIO- 2002 555 stable | Bas3 positive | _BBB stable -
2003 BBB+ stable BBB stable Baa2 stable BBB stable D humain UNDP 125 123 108 97
PO LITIQ U E? 2004 | BB+ stable 888 stable Bas2stable | _BBB stable Capital humain ranking ** 991 181 91l 1151
i 2005 | oobe stable | BBB stable | Baaz stable | 8B stable
2006 | 585+ positive | BBB stable | Baaz stable | 588 stable Evolution Gouvernance* 0,6 2,1 +36 +57 05 +34
2007 | A stable 555 stable | pas2 stable | BBB stable —
2008 | A-stable 588 stable Baa2 stable BBB stable Evolution Sécurité* 26 13 26 -1,1 -1,6
2009 A- stable BBB stable Baa2 stable BBB stable Indice de sécurité **** 3 50 75 27 691
2010 A- stable BBB stable Baa2 stable BBB stable
2011 Bes- Be- Baas- B56- * indice Ibrahim F on (tendance améli étéri B
2012 BBB- stable BB+ Bal negati BBB- .
2013 | B8BB- negative = =n = = **McKinsey et WEF 130 pays (ranking 1= best 130 = worst)
2014 | BBB- negative B8 2 na **+ World Bank 189 pays (ranking 1= best 189= worst)
2015 BB+ negative BB- stable Ba3 stable na
2016 ™ eTragsuvalll| WBTsWogaers **xx Global peace index 163 pays (ranking 1= best 163= worst)
2017 BB stable B+ stable Ba3 negative na . o _
2018 = = ) # WEF: ( ranking 1= best 169= worst)
2010 T ™ o2 o
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LA NOTATION DU RISQUE-PAYS TUNISIEN EN 2019-20

S&Ps ?
MOODY's B2
FITCH B+
EIU ccc

COFACE ©
CAP INTERN. BBB
DAGONG BBB

EULER-HERMES C
R&APON BBB

BB
A4
BBB-
BBB+

B+
B3
BB-
BB ccc
C B
BBB BB+
BBB-
C C
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BBB+
Baa3
B
ccc BBB+
D B
BB-
A
D
A-

1Y 5Y Max Custom ¥

CD2996 Morocco USD St CDS Curve 5Y(CY002690 <Curncy>) (Mid Spr) 110.7.

98) Table

Settings

QUANTIFIER LE RISQUE-PAYS?

Political Factors

Political factor A
30% 8

Political factor B
Political factor C

Overall

Country

Risk
Rating
\ Econ/Financial || Financial factor A
Risk
0% Rating Financial factor B
Economic factor C

Weights

Weights
30%
40
30

LES INSTITUTS SPECIALISES DANS LE

RATING DU RISQUE- PAYS

> Euromoney
> Institutional Investor
> COFACE
> Euler-Hermes
> ICRG
> Heritage Foundation
> WEF Davos
> |MD
> AT Kearney
> Ratings de Gouvernance (CPI, WB)
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EUROMONEY: METHODOLOGIE LA MESURE DU RISQUE-PAYS GLOBAL: EUROMONEY

P> Panel de 45 économistes au sein de banques
internationales

P> Chaque économiste attribue un score entre 100
(excellent) et O (risque considérable)

P> Panel d ‘analystes du risque politique mesurant le
contexte politique a court et a moyen terme

World risk average 10 590 today's scors

Snapssot crasied on 27 iy 2013

EGR Tio Lagand

i s B T 4 Tior s W Tioe 2 [0 e

World risk average
score 4262

Country movers
* Lo

.t
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RATING: EUROMONEY EUROMONEY: RATING DU RISQUE-PAYS
1= Luxembourg 43= Pologne
P Performance économique: 25% (projections de PIB) 2= Norvege 44= Chili
P Risque politique: 25% 3= Suisse 50= Chlne
P> Indicateurs d ‘endettement: 10% (dette/PIB et dette/X) 14= France 5513;’\;5::; BRICS
P Suspension de service de la dette ou rééchelonnement: 10% 19= Japon 56= Inde
P Credit rating Moody ’s & S&P: 10% 26=H K 60= Brésil
P Accés aux lignes de crédit a court terme: 5% g on'g ong 63= Maroc
P Accés aux financements bancaires: 5% 34= Taiwan
P Accés aux marchés de capitaux: 5% 68= Egypte
» Spread sur les US Treasury bills: 5% 114= Algérie
185= Corée du Nord

MH Bouchet /2020 (c)

INSTITUTIONAL INVESTOR INSTITUTIONALIRVESTOR
Méthodologie 1. Suisse » 45. Mexique
1 ’ o N g 2. Norvége >
. Panel d’une centaine de banquiers fournissent un 3. Luxembourg » 63. Maroc
score entre 100 (excellent) et O (risque considérable) 4. Allemagne > 65. Algérie
; f 5. Pays-Bas > 69. Egypte
2. tous les six mois 5 FirTIande »79. Vietnam
3. pondéré par | ‘expérience internationale des 7. Danemark :ii;,";ie"'\‘i"e
. Bolivi
intervenants 8. Canada »124. Gabon
9. France » 134. Cameroun
15. USA »152.RCI
19. Espagne > 166. Iraq
34. Chine »177. Zimbabwe
MH Bouchet /2020 (c)
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COFACE COFACE CREDIT RATING
» 140 countries > Canada= A1 >
» Country rating definition: # Australie = A1 > Jordanie= C
P Investment grade # Japon= A1
P Al= steady economic and political situation ’USA: A2
P A2= weak default probability rCor.eei A2 ~ Egypte=C
P A3= adverse circumstances may lead to worsening payment record ZChle . fz gienezuela = C
~ Malaysia= A2 > Argentina = C
P A4= patchy payment record could be worsened by adverse % Chine= A3
econmic/politicval developments % Thailande = A3 » Ukraine= D
P Speculative grade: ~Inde = A3 »Llibye =D
P B= unsteady economic and poltical environment Flran=D 4%
» C= bad payment record » Mexique = A4 > Nigeria = D
» D= high risk profile and very bad payment record (A\gérie =A4
»
MH Bouchet /2020 (c) (

LA COFACE ET LE RISQUE TUNISIEN

TUNISIE: | POINTS FOR' POINTS FAIBLES

MACROECONOMIC MMPIGATEURS
INDICATORS 2020 '« Transition politique progressive « Fortes inégalités sociales et géographiques et
7 o Facilité élargie de crédit du FMI informalité (50 %)

L - anr s Economie en cours de diversification et main + Taux de chomage €levé, principalement chez les
ol BT P TT d'ceuvre assez qualifiee Jeunes
S cou BT o Proximité du marché européen et accord « Poids économique important de agriculture
T SR TR d'assoriation avec 'UE « Secteur touristique confronté aux problémes
- » Potentiel touristique politico-sécuritaires et & une concurrence accrue

Production miniére (phosphates et pétrole) o Tensions sociales conduisant & la multiplication
des manifestations et des froubles sociaux en
particulier dans le secteur miniers

+ Déséquilibre des comptes publics structurels et
augmentation significative de ['endettement
extérieur

.
POINTS FORTS POINTS FAIBLES

 siagre do
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LA COFACE ET LE MAROC

m‘

IEETETEN
LA COFACE ET
LE RISQUE- POINTS FORTS POINTS FAIBLES
PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES
PAYS MAROC
EN 2020 T P T » Position géographique favorable, 3 praximité du » Economie trés dépendante des performances du
s o ST, ] maiché europeen secteur agncole
SR  Sraiégie de moniée en gamme et + Imporianies disparités sociales el régionales.
S R de diversification de la production dans industrie Bien qu'en diminution, le taux de pauvreté reste
Tmm—— « Stabilié politique &t engagement de réformes important
e « Iniégraiion croissante au marché africain + Faiblesse de la productivité et de la compétitivite
POINTS FORTS : P L
_ + Taux de chdmage élevé et faible participation des
e sy (oA, & prases femmes au marché du ravail
+ Tension politique avec les voisins régionaux
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COFACE: INDICE DES INCIDENTS DE PAIEMENTS EN WORLD ECONOMIC FORUM: .
TUNISIE 1993-2010 (nbICE 100= 1995) COMPETITIVENESS RANKING EcONOMIC

ORUM
300 —
:‘1‘_"3:;: OGrowth and competitiveness prospects of 140 countries
=01 OCountries in are ranked by the Growth Competitiveness Index
200 and the Microeconomic Competitiveness Index, which
combined encapsulate the relative strengths and weaknesses
0 of growth
1001 OHard + Soft DATA: Public debt + REER + interest rates +
504 inflation + savings rate + legal and regulatory framework +
. infrastructure & institutions + NTIC and technological

P PP E O P EDP DS S S TGP E S B E DS dynamism + Health & Education....

B ) St Rl
B S T S e S e S S T e e
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WEF- INDEX COMPONENTS: THE FOUR PILLARS OF THE GLOBAL COMPETITIVENESS INDEX

* The Global Competitiveness Report is backed up by the GCN's annual Executive Opinion Survey (EOS). It captures the expert opinions of

over 11,000 business leaders and entrepreneurs on: Enabling Environment Marksts

Pillar 1 Pillar 7

_ e 0.
Technology,
B ooionon I
Diuson .

Macroeconamic Domestc Pillar 2 Pillar 8

envronment | Competion [ Labone murkn

— Pillar 3 P
| CT ackpiion L
L Pillar 4 Pillar 10
|

Human Gapital Innovation Ecosystem

e Pillar 6 Pillar 12
PR—— i Bouch » soucet s et capanany o
“;“ S GLOBAL COMPETITIVENESS INDEX g pmemn Y Moraceo 7Sth/140
@ swwoe  ses | DAVOS-WORLD ECONOMIC FORUM @ ooon il nde Comporer value Score®  Rari/140 Best Pertormer
@ cormany 628 RANKING @ Burkina Faco 239 . Pilla 1: Institutions o 100 st - 5661 s Hew Zealand
@ svizsiana 826 o wai a3 101 Organized crime 1-7 fossti 54 730 + 35 Finland
© o0 825 @ cones  aag] 102 Homicice rate 190000 p0 12 975 = ) Muliple (9)
@ netnernas o2.4 BRICS @ v 202 103 Tarorism INCIBENCE 0 ey g 100 s o) 1000 1000 + 2% Multle (24)
@ rovkoosn  s2s @ e ] 101 kbt of pols services 1.7 pest 55 m5e Finang
o oo = China = 28 @ roe o 105 Social captal 0 100 ey 37 ©7e 120 Austraia
Sweden . R 106 Budget tansparency 0160 et 500 500 = ” Multipie (2)
@ oo s Russia = 43 © oo wa 107 Mo o v e 2w wee e
@ Foiva 803 India = 58 @ Martana 404 108 Efficiency of lagal framework in challenging reguiaions. 1.7 fhest a0 4971 30 Finland
@ conn 0] South Afr = 67 @ e a0 300 Froodam of o proes 0o v 1 wes 1o Norway
@ Tavan 793 Brazil= 72 @ Momambiaus 398 110 Burden ol governmant regulation 1.7 pest 41 523 + 28 Singapore
© reraa 0| [ B 111 Eficaincy of egal amework I seting Gisputes 17 st 0 ws+ s Singapors
@ Koo Fon [ 112 E-Pariipation ncex 0+ pes om nss e )
© oo 782 [ e a7 114 Fulle orentaion of govemman 11 s a size . singapora
@ Fronce 780 [ a7 1.14 Incidence of comuplion o-100 ess 400 400 + 6 New Zealand
@ New Zodland 776 @ Hau 115 Property rights 1.7 oesy 49 658 1 20 Finland
@ Loy 5 @ v s 118 Il propary proecn 175 T T Finang
@ ool oo MH Bouchet /2020 (c) @ oo Ty —
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Tunisia 87th/140
nciex Gomponent Value Score®  Rank/140 Best Pertarmer
Pillar 1: INSUULONS 0100 fbest) = 520 + k4 New Zealand
101 Crganized crime 1.7 est 48 598+ &2 Finland
102 Homicida rate 10000 e 30 914 - 72 Mutipla (51
1133 Termorism Ingidnce 0 ery bt 100 e caence) 077 a7+ 105 Muliple (24}
Fekanity of poice sevices 17 e 45 5881 ) Finiang
105 Social captal o 10 igr) 471 a1 e 7 Ausirala
106 Budgel transparency 0-100 es 62 62 - ) Multipia (2)
07 Juicial independence 1.7 fest) as 85+ 66 Finlang
108 Efficiency of legal hamework in challenging regulations 1.7 uesy ED @z ) Finland
10 Froodom of the pross 0108 twors 309 1+ i Horway
Burden of gavernmant regulation 1-7 es 30 35+ 108 Singaporo
Efficioncy of legal ramawork in sefting Geul 38 428+ % Singapore
112 E-Paricigaton ngex 0.1 e om0 708 sz Mutipie (3)
Fulura orientaion of government 1.7 e 33 a5+ 58 Singapore
1 ot 420 4201 6 New Zealand
' ) a5 5911 56 Finland
1.16 Intallectual property prolection 1.7 fest 39 78+ 8 Finland
17 Gualiy of land adminisiraiion 020 e 1o 367 = ) Singapore

WEF: PERFORMANCE TUNISIE

i ptar.
Uabor
i pilar market i pilar
Finanoiat eficiney Goode
mari ot markol
developm. & officiency
s
st il St piar
Tachhob 4 Hidher
//z \ and isinna
2
1
101n pta ¢ s par
Market size Heah and
orimary
aduzaien
11 pillar: \,/‘ 3rd pillr
Proiviond e ronment
21 pillar 2nd pilar
Innovation Infrastiue
15t piar
Insttitons

WA BUUGEL 202U ()

WORLD BANK: DOING BUSINESS

1. Singapour
2. Nouvelle Zélande
3. Danemark Classement de 185 pays
4. Corée (cadre réglementaire +
5. Hongkong environnement

6. Royaume-Uni . g

7 USA des affaires sur 9 indicateurs)
8. Suéde
9. Norvege
10.Finlande

27. France

"84 Chine
123. Liban
131. Egypte
163. Algérie

MGPF! Comparez Allemagne
et France avec les indices
VEF et World Bank!

MH Bouchet /2020 (c)

The mgst fntblematic factors Tor-dging business

)eﬁme'n ovemment bureaucr: ....\Ii.l\

#asesstofinancing..... 1y,

Goverment instabil
Policy instabiliy .
Restrictive labor requlations.....

T rais.
iflation.
Crme and thefi......... 14
Poor pukilc heatth,

[ §
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L] L) ] B 2

TUNISIE- DOING BUSINESS

Topics DB 2016 Rank

Starting a Businaess 103
Dealing with Construction Permits 57
Getting Electricity 38
Registering Property 86
Getting Credit ‘ 126
Protecting Minority Investars 105
Paying Taxes 21
S ——— C B
Enforcing Contracts 81

. 57
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MILKEN INSTITUTE/PWCS:
INDICE D'OPACITE

» Corruption
P> Legal Opacity
P Economic Opacity
» Accounting Opacity
P Regulatory Opacity

Indice de 48 pays basé sur des sondages internationaux avec calcul de

I'équivalence de co(t fiscal correspondant a la taxation implicite due a

I'incertitude ou a la corruption

MILKEN/PWCS: INDICE D'OPACITE

. Finlande=1
. Hongkong
. Singapour
Suéde

. Australie

. Danemark
. Autriche

. Irlande

. Allemagne
10.Royaume Uni
13. USA

15. France

» Chili= 18

» Corée=22

» Malaisie= 27
» Mexique= 33
» Russie= 35

» Inde= 37

P Argentine= 38
» Chine= 39

P Brésil= 42

P Venezuela= 47
P Nigeria= 48

BRICs.

MH Bouchet /2020 (c)

OPACITE ET IDE

Toute ion d’un point de I'indice d' ée d'une réd de 0,15%de PIB
des IDEs

Forsigndis: ireshmentass parcantofG0P
n

Oty
MH Bouchet /2020 (c)

OPACITE, CROISSANCE, ET ACCES AUX MARCHES DE CAPITAUX

GIP o gt 05 st
0

HERITAGE FOUNDATION:
INDEX OF ECONOMIC FREEDOM

P Indice basé sur dix indicateurs d’intervention
gouvernementale dans la sphére économique:

P> charge fiscale, intervention du gouvernement sur prix et

salaires, cadre comptable et juridique, politique
monétaire, investissement étranger, ouverture
commerciale...

» 183 pays

LA LIBERTE ECONOMIQUE SELON HERI

Ry

PACIFIC

TAGE FOUNDATION
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HERITAGE FOUNDATION: INDICE DE LIBERTE ECONOMIQUE
(10 CRITERES ECONOMIQUES ET INSTITUTIONNELS)
1. » Royaume-Uni= 14
2. » Japon= 22
3* P Allemagne= 26
4 » Corée=31
: » France = 67
5. » Maroc= 87
6. » Tunisie= 95
7. > Brésil=99
8. » Vietnam= 136
9. P Chine= 138
10. > Algérie= 140
P> Russie = 144
MH Bouchet /2020 (c)

TUNISIE- ECONOMIC FREEDOM INDEX

Avg 64.6 i Avg 49.0
Avg. 74.2 X Avg 48.5

Avg. 754 30, Avg 43.8

Avg. 65.0 ! Avg 40.5

Avg. 70.6 X Avg 62.1

Structural i liberalized

i regulation. i
Challenges: Insufficient trade and high trade tariffs and i
(confirmé par Fraser Institute Eco. Freedom in the Arab World 2009 Report)

MH Bouchet /2020 (c)

Nonvege L'IDH EN 2015
L 2. Norvége
UNE MESURE SYNTHETIQUE DU 3. Canada
DEVELOPPEMENT DURABLE:  husale
L'INDICE DE DEVELOPPEMENT 6. Pays-Bas
HUMAIN DU PNUD ; f”éde » 15. Corée 101. Chine
. Japon - g
9. Luxen’:buurg > 48. Cuba 119. Syrie
10. Suisse »53. Libye 119. Inde
11. France » 66. Russie 130. Maroc
1%2'0 F'"'a"dek »82. Jordanie 133. Yémen
. Danemart - - .
Indicateur composite de « bien-étre » 14. Autriche > 89, Bresil 1420 geria
- 15. USA »92. Turquie 144. Sénégal
N , | » 94. TUNISIE 170. Cote d’lvoire
3 PIB/téte en ppa + espérance de vie » 96. Algérie 173. Zimbabwe
+ taux d’alphabétisation + niveau de
scolarisation
MH Bouchet /2020 (c) 58

TRILEMME DE LA CROISSANCE ET DU
DEVELOPPEMENT?

Bad Governance

Dynamic growth + Corruption

4
‘/

Sustainable Development

Socio-political —T
inclusiveness

MH Bouchet /2020 (c)

PIB/per capita $15,000 $15,000 $15,000 $15,000
Life Expectancy 79 7% 68 62
IDH Rank a 56 66 106

rid

[ hvown | s cowo | mon|

PIB per capita $5000 $5000 $5000 $5000
Life Expectancy 7 75 57 51
IDH Rank 86 97 137 148

DEVELOPPEMENT= CROISSANCE + CONDITIONS DE SOUTENABILITE !

10
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. , LES INDICES DU RISQUE-PAYS
VIVRE ET SE DEVELOPPER EN TUNISIE OU EN ALGERIE? Pays Mggie | Ghana | Namibie | Maroc | Bosuana | Tunisie
P18 per cagita § PR 14500 40 11300 200 | 1s00 | 11500
TUNISIA ALGERIA Compétitiits WEF 87 14 8 n & %
) ) Climat s afares*** 18 18 [ n n
» GDP Per capita = $7300 P GDP Per capita=7600 Comption P = = = - = =
» HDI=94 » HDI=96 : humain UNDP| 83 15 126 106 %
> Life expectancy = 75 P Life expectancy= 73 Copal humain®* K 2 4 # % o
Euol 05 21 36 51 05 34
P Doing Business= 50 P Doing Business= 152 Erolution Sécurte® 26 13 ET) BT 15
P Corruption = 75 (59 P Corruption = 105 Indice de séouritd **** “ 55 9 2 2]
2010) Lovalstion gograti N ||
*indice brakim Foundation
**Mckinsey et WEF 130 pays
*** Workd Bank 189 pays
MH Bouchet /2020 (c) 7" Glohal eace index 15 pays i DU 2U2U G &2

INTERNATIONALES Flux des dépdts privés non-bancaires tunisiens dans les banques internationales
175 Pa— A
Tunisia-Nonbank private deposits held in international banks (1992-2017) (ajustés des taux de changes) $ millions
1800 $ million
VA
1600 i A L
/ \V’ o /
1200 / A AN
1200 i @
1000
a0 ;
A |
600 / — H
100 v
SeRIvvsLerasses33gssEs®83seyngfysgy.
2253324323858 3228835283828838853;285:23
Source: BIS Locational Banking Statistics 10/2017 MH Bouchet/2020(c) :
TUNISIE: SORTIES DE DEPOTS PRIVES VOLATILITY IN TUNISIA” EXTERNAL
Exchange -rate adjusted outflows of expatriated private savings
1977-2009 $ millions » October-December 1984 (decline in » October 2001-March 2002 (decline in
300 < official reserve assets, social upheaval) official reserve assets, tourism crisis)
N » January-September 1990 (declinein » October 2004-March 2005 (growing
200 ] . official reserve assets) trade deficit)
H » April-September 1992 (growing trade » October 2005-September 2006 (large
N H b and current account deficits, gradual trade deficit, ongoing gradual
100 T 1 t V3 B dinar convertibility for current account liberalization of the capital account,
"o | ! \ transactions in December 1992) widening exchange rate gap in the
0! > January-September 1995 (large volatility parallel market)
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