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Définition: Agence de
hotation

~——~ uh organisme
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v | N\

Etat entreprise collectivité locale

Ces organismes sont remunérés par le demandeur de
notation.
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L’abaissement du note de la Tunisie a « BB- »

> (Causes:

— Risque que la situation politique se dégrade

encore dans un contexte de dégradation des
perspectives économiques, extérieures et
budgétaires.
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Politique:
v’ Absence d’une constitution.
v Absence d’une agenda pour les prochaines
échéances électorales.
v' Absence de sécurité et de justice.

v Etc....

Soclo-économique:

= Chdmage;
= L’augmentation de l'inflation(6%);

= Dépréciation de la monnaie nationale(de 17% par rapport au
dollar et de 9% par rapport a I’euro)
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C »conséquences

Les risques d’investissement en Tunisie
Les risques d’endettement extérieur

1

% La Tunisie s’endettera a des taux d’intérét plus
élevés (7 a 8%)
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% Affaiblir la capacité de négociation avec le FMI

% La réduction des salaires des fonctionnaires
% La suppression de la caisse générale de compensation

=) S&P abaisse la note de la Tunisie de « BB » a « BB-» et la classer
dans le groupe 8; constitué des pays a « risques tres élevés »

!

En se basant sur la méthodologie BICRA

l

Permet d’évalue et de comparer les différents systemes bancaires dans le
monde =) Analyser par deux types de risques a savoir le «
risque économie » et le « risque industrie ».
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Groupe BICRA : 8

Risque économique : 8 Risque sectoriel : 8
* Résilience économique : risque trés éleve
* Déséquilibres économiques | risque = Cadre institutionnel . risque trés élevé
intermeédiaire * Dynamigue concurrentielle : nsque éleve
" Risque de crédit dans I'économie ; risqgue | ® Financement du systéme : risque trés élevé
extrémement eleve

Principaux Facteurs

Forces Faiblesses

* Economie ouverte ef relativement
diversifiée,

*  Environnement d affaires historiqguement
favorable, soutenu par une main d cauvre
dduguée et qualifiée,

* Déséquilibres économiques modérés, sans
signe de bulles spéculatives.

" Déténioration rapide des deficits publics dans
un contexte economique perturbe.

" Faible qualité des actifs, exacerbée par une
exposition aux secteurs cycliques.

"  Concurrence élevée dans un secteur
fragmenté.

Soutien de |'Etat : "supportive"
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